Informacja dodatkowa SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie z

dziatalnosci Spoétki do skroconego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 do

30.09.2017 roku.
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Informacja dodatkowa 3Q 2017

Dodatkowe informacje i objasnienia odnosz3 sie:

o do pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym oraz rachunku przeptywdéw pienieznych za okres sprawozdawczy objety
skréconym sprawozdaniem finansowym,

o podstawowe informacje dotyczgce pracownikéw i organéw jednostki,

e inneistotne informacje dla zrozumienia skréconego sprawozdania finansowego.

I. Wprowadzenie do raportu za lll kwartat 2017 roku.

1. SCO-PAK Spoétka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg 00-838 Warszawa, ul. Prosta 28
jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Spotka posiada nadany
numer statystyczny REGON 110150964 i numer ewidencji podatkowej NIP 563-15-88-270.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja papieru i tektury
- produkcja wyrobdw z tektury

2. Spotka rozpoczeta swojg dziatalno$¢ 14 lutego 1997r. Czas trwania spotki jest
nieograniczony.

3. Skrdécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017
roku.

4. Skrécone sprawozdanie nie zawiera danych skonsolidowanych, spétka nie tworzy
grupy kapitatowej i zgodnie z art. 55 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994r. spdtka nie jest zobowigzana do jego sporzadzania.

5. Skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy.
Wobec zagrozenia ptynnosci, w dniu 22 lipca 2016 roku, spdétka ztozyta wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego Emitenta na podstawie przepiséw Ustawy z dnia
15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majgcego
uchronié¢ Emitenta przed upadtoscig. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds. Upadfosciowych i
Restrukturyzacyjnych.

Otwarcie postepowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzebg dokonania gtebokich
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéow ekonomicznych
Emitenta, w tym przywrécenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan
oraz potrzebg ochrony Emitenta przed egzekucjg ze strony jego wierzycieli, ktorg
postepowanie sanacyjne zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, Emitent posiada zdolnos¢ do generowania dodatnich
przeptywdw pienieznych, biezgcego zaspokajania kosztow postepowania sanacyjnego
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oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Postepowanie restrukturyzacyjne
toczy sie dalej. Nie zostat wyznaczony termin Zgromadzenia Wierzycieli w celu
gtosowania nad uktadem.

Skutkiem otwarcia postepowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresie sanacji
Emitenta ptatnosci zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogtoszeniem
sanacji jak réwniez uchylenie postepowan egzekucyjnych prowadzonych wobec
Emitenta. Brak realizacji tych ptatnosci znacznie wptywa na poprawe ptynnosci
Emitenta.

W  toku postepowania restrukturyzacyjnego zostat zatwierdzony plan
restrukturyzacyjny ztozony przez zarzadce do akt postepowania, ktdre toczy sie przed
Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

Plan restrukturyzacyjny zawiera opracowang strategie funkcjonowania Spétki SCO-
PAK S.A. na lata 2017-2021. Opiera sie na dogtebnie przeanalizowanych procesach,
ktore majg doprowadzi¢ do poprawy sytuacji spotki w zakresie finansowym
i organizacyjnym, atakze zwiekszy¢ jej wartos¢ poprzez wzrost efektywnosci
funkcjonowania.

Do tego ostatniego celu prowadzi¢ ma wzrost produkcji i sprzedazy papieru oraz
tektury. Spotka nie bedzie handlowata produktami, ktére nie pozwalajg na uzyskanie
marzy na satysfakcjonujgcym poziomie.

Strategia finansowa zaktada natomiast redukcje zadtuzenia, a takze poprawe cyklu
konwersji zobowigzan tak aby Spotka dzieki odzyskaniu wiarygodnosci ptatniczej u
dostawcow, mogta finansowac sie w czesci w formie kredytu kupieckiego, ktéry
bedzie stanowit istotny udziat w kapitale obcym krétkoterminowym. Wyzej opisana
strategia powinna przyczynié¢ sie w latach nastepnych do osiggniecia przez spétke
zdolnosci do generowania przychoddw na poziomie zblizonym do lat 2014-2015.

Plan restrukturyzacyjny zaktada pozyskanie inwestora strategicznego. Wykonanie w
przysztosci uktadu bedzie mozliwe w przypadku generowania zyskdéw na poziomie
umozliwiajgcym swobodne sptaty wierzycieli. W przypadku pozyskania inwestora
strategicznego, bedzie mozliwy bardziej dynamiczny rozwdj Spétki, a takze spokojne i
terminowe wdrazanie rozwigzan restrukturyzacyjnych. Dodatkowymi dziataniami,
ktédre moga wptyngé na finasowanie planu restrukturyzacyjnego bedzie zawarcie
uktadu z wierzycielami w celu redukcji zobowigzann, umorzenia odsetek i innych
kosztéw. Rowniez negocjacje z dostawcami dtuiszych termindw ptatnosci wptynga
pozytywnie na realizacje planu. Ewentualne zbycie aktywdéw trwatych, pozwoli na
zmniejszenie zadtuzenia oraz redukcje kosztdw zwigzanych z ich funkcjonowaniem.

W 2017 roku nie wprowadzono zmian w prezentowaniu danych finansowych.
Jednostka sporzadza rachunek wynikéw w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.
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Il. Dane finansowe.

1. Omowienie stosowanych zasad wyceny.
Metody i zasady wyceny aktywow:
- wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg na dzied wprowadzenia do ksigg wedtug
cen nabycia, a na dzien bilansowy pomniejszone o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
- $srodki trwate ewidencjonowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos¢
poczatkowa moze by¢ zwiekszona z tytutu ulepszenia oraz urzedowej aktualizacji wyceny.
Na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, albo tez
wedtug wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z decyzjq Zarzagdu wpisang do
Zaktadowego Planu Kont srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci do
3.500 zt s3 umarzane jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania. Srodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 zt amortyzowane sg metodg liniowa.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.
- Srodki trwate w budowie - na dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych
ewidencjonowane sg tak jak srodki trwate, natomiast na dzien bilansowy wyceniane sg w
wysokosci ogétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
- inwestycje dtugoterminowe - ewidencjonowane sg wedfug ceny nabycia. Na dzien
bilansowy wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Udzialy w jednostkach powigzanych wyceniane sg wedtug zasady
omowionej powyzej.
Inwestycje krotkoterminowe ewidencjonowane sg nastepujgco:
- aktywa finansowe - wg cen nabycia, - aktywa pieniezne - wg wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy:
- aktywa finansowe wyceniane sg wg ceny nabycia lub ceny rynkowej w zaleznosci, ktéra
jest nizsza, - srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane sg wg wartosci
nominalne;.
Materiaty ewidencjonowane sg ilosciowo - wartosciowo wg rzeczywistych cen nabycia, a na
dzien bilansowy wg ceny nabycia nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.
Potprodukty i produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sg wg kosztu wytworzenia
nie wyzszego od cen ich sprzedazy netto.
Towary przeznaczone do dalszej odprzedazy ewidencjonowane sg wg ceny nabycia, a na
dzien bilansowy wg cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.
Naleznosci i udzielone pozyczki ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wg kwoty wymagajacej zapfaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
Rozliczenia miedzyokresowe ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wyceniane sg wg warto$ci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
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Zobowigzania ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy wyceniane
sg wg kwoty wymagajacej zaptaty.

Wycene biezgcg rezerw na dzien wprowadzenia do ksigg dokonuje sie wg wiarygodnie
oszacowanej wartosci i na dzien bilansowy réwniez wg uzasadnionej wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

Kapitaty ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej i tak tez sy wyceniane na dziei
bilansowy.

Koszty w Spotce ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym.

Sposdéb prowadzenia ksigg, w tym stosowanie zaktadowego planu kont, wykaz ksiag
rachunkowych, system przetwarzania danych oraz rozwigzania organizacyjne w zakresie
ochrony danych stanowig odrebng dokumentacje zatwierdzong przez kierownika jednostki.

2. Rokiem obrotowym jest okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku, ktéry
jest dwudziestym pierwszym rokiem dziatalnosci Spoftki.

3. Zmiany metod ksiegowosci w roku obrotowym nie wystgpity.

4. Zmiany w sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego nie wystgpity.

5. Informacje liczchbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrze$nia
2017 roku sg poréwnywalne z danymi liczbowymi za 2016 rok oraz lll kwartaty 2016
roku i s3 prezentowane w tys. zt.

6. Znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w bilansie nie wystgpity.

7. Wybrane dane finansowe - § 87 ust. 7 pkt 1
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. PLN | wtys.PLN | wtys.EUR | wtys. EUR
2017.01.01- | 2016.01.01- | 2017.01.01- | 2016.01.01-
2017.09.30 | 2016.09.30 | 2017.09.30 | 2016.09.30
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i
Y 44 547 49 021 10465 11221
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej -4074 -15761 -957 -3608
Zysk (strata) brutto -9475 -24 688 -2226 -5651
Zysk (strata) netto -10 255 -26 662 -2409 -6 103
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 739 6 006 174 1374
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 -984 -1 -225
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -684 -4 379 -161 -1002
Przeptywy pieniezne netto, razem 51 643 12 147
Ak koni iez k tu i koni
tywa, r?zem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 112628 117579 26137 26578
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego
. . . 139 648 134344 32408 30367
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigazania dtugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i 0 0 0 0
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiazania krotkoterminowe (na koniec biezagcego kwartatu
. ) ) 130031 124993 30176 28253
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
. -27 020 -16 765 -6270 -3790
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat za?dadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 11837 11837 2747 2676
poprzedniego roku obrotowego)
iczba akC-jI (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5918 750 5918 750 5918 750 5918 750
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -1,73 -4,50 -0,41 -1,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) -1,73 -4,50 -0,41 -1,03
Wi $¢ ksi j kcj t/EUR koni
.ar‘cosc siegowa néjedhaa CJQ(WZ( UR) (na koniec 457 283 106 0,64
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku -4,57 -2,83 -1,06 -0,64
obrotowego)
Zadekl lub t dywidend jed kcj
Z:\/EER)arowana ub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Powyzsze dane finansowe za Ill kwartaty 2017 i 2016 roku oraz dane na dzie 31.12.2016

roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
30 wrzesnia 2017 roku - 4,3091 PLN/EUR i na dzien 31 grudnia 2016 roku - 4,4240 PLN/EUR
- poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych

wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od stycznia do
wrzesnia 2017 roku - 4,2566 PLN/EUR) oraz (od stycznia do wrzesnia 2016 roku - 4,3688

PLN/EUR).
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BILANS w tys. 2t stan na stan na stan na stan na
2017-09-30 | 2017-06-30 | 2016-12-31 | 2016-09-30
AKTYWA
Aktywa trwate 87 073 88 992 93 140 104 096
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 56 60 70 79
wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate 86 103 88018 92 095 103 237
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
w jednostkach powigzanych, w tym:
udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 914 914 975 780
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 914 914 975 780
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 22 083 24 289 20 967 20 811
Zapasy 9629 10 352 11 270 9 495
Naleznosci krétkoterminowe 12 125 13 493 9 445 10 567
Od jednostek powigzanych 2 2 1 0
Od pozostatych jednostek 12 123 13 491 9 444 10 567
Inwestycje krétkoterminowe 250 352 199 667
Krotkoterminowe aktywa finansowe 250 352 199 667
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 250 352 199 667
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 250 352 199 667
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79 92 53 82
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne 3472 3472 3472 3472
Aktywarazem 112 628 116 753 117 579 128 379
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BILANS w tys. 2t stan na stan na stan na stan na
2017-09-30 | 2017-06-30 | 2016-12-31 | 2016-09-30
PASYWA
Kapitat wiasny -27 020 -23 389 -16 765 -1564
Kapitat zaktadowy 11 837 11 837 11 837 11 837
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Kapitat zapasowy 30 569 30 569 30 569 30 569
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -59 171 -59 171 -17 308 -17 308
Zysk (strata) netto -10 255 -6 624 -41 863 -26 662
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna) 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 139 648 140 142 134 344 129 943
Rezerwy na zobowigzania 6463 6248 6043 5283
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 022 5770 5302 5087
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 429 466 709 196
dtugoterminowa 173 180 184 196
krétkoterminowa 256 286 525 0
Pozostate rezerwy 12 12 32 0
dtugoterminowe 0 0 0 0
krétkoterminowe 12 12 32 0
Zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 130 031 130 536 124 993 121 145
Wobec jednostek powigzanych 1 2 18 44
Wobec pozostatych jednostek 127 723 128 226 122 663 118 786
Fundusze specjalne 2 307 2 308 2312 2 315
Rozliczenia miedzyokresowe 3154 3358 3308 3515
Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 3154 3358 3308 3515
dtugoterminowe 2531 2531 2481 2 895
krétkoterminowe 623 827 827 620
Pasywarazem 112 628 116 753 117 579 128 379
stan na stan na stan na stan na
2017-09-30 | 2017-06-30 | 2016-12-31 | 2016-09-30
Wartos¢ ksiegowa -27 020 -23 389 -16 765 -1 564
Liczba akcji (w szt.) 5918 750/ 5918 750/ 5918 750/ 5918 750
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) -4,57 -3,95 -2,83 -0,26
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 5918 750 5918 750/ 5918 750/ 5918 750
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) -4,57 -3,95 -2,83 -0,26
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t t t t

POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt stanna | stanna | slanna o stan na

2017-09-30 | 2017-06-30 | 2016-12-31 | 2016-09-30
Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe 270 316 270 316 270 316 270 316
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 270 316 270 316 270 316 270 316
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
ustanowione hipoteki 135 158 135 158 135 158 135 158
Inne (z tytutu) 135 158 135 158 135 158 135 158
zastaw rejestrowy 135 158 135 158 135 158 135 158
Pozycje pozabilansowe, razem 270 316 270 316 270 316 270 316
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p 2017.07.01- | 2017.01.01- | 2016.07.01 - | 2016.01.01 -

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. 21 2017.09.30 | 2017.09.30 | 2016.09.30 | 2016.09.30
:;:r\‘/:chody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw, w 14502 44547 10357 49021
od jednostek powigzanych 1 4 1 1303
Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 533 44527 10347 48 998
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 9 20 10 23
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym: 12 248 36 860 9244 44299
jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 12 247 36 858 9228 44282
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 2 16 17
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2294 7687 1113 4722
Koszty sprzedazy 1218 3818 928 3186
Koszty ogdlnego zarzadu 1787 5786 1847 6275
Zysk (strata) ze sprzedazy -711 -1917 -1662 -4739
Pozostate przychody operacyjne 358 1441 228 711
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3 9 0 22
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 355 1432 228 689
Pozostate koszty operacyjne 1220 3598 950 11733
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 1220 3598 950 11733
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1573 -4074 -2384 -15761
Przychody finansowe 0 24 0 299
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym: 0 22 0 0
od jednostek powigzanych

Inne 0 2 0 299
Koszty finansowe 1807 5425 2197 9226
Odsetki w tym: 1580 4 695 1862 4954
dla jednostek powigzanych 0 0 0
Inne 227 730 335 4272
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -3380 -9475 -4581 -24 688
Zysk (strata) brutto -3380 -9475 -4581 -24 688
Podatek dochodowy 251 780 252 1974
czes¢ biezaca 0 0 0 0
czes¢ odroczona 251 780 252 1974
Zysk (strata) netto -3631 -10 255 -4.833 -26 662
Zysk (strata) netto (zannualizowany) -3631 -10 255 -4.833 -26 662
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5918 750 5918 750 5918 750 5918 750
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,61 -1,73 -0,81 -4,50
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 5918 750 5918 750 5918 750 5918 750
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -0,61 -1,73 -0,81 -4,50
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w tys. zt 2017.07.01- | 2017.01.01- | 2016.01.01- | 2016.01.01-
2017.09.30 | 2017.09.30 | 2016.12.31 | 2016.09.30
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) -23 389 -16 765 21626 21626
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych -23 389 -16 765 21626 21626
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11837 11837 11837
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11837 11837 11837
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30569 30569 30569
Kapitat zapasowy na koniec okresu 30569 30569 30569
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -17 308 -16 920 -16 920
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -17 308 -16 920 -16 920
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
korekty btedéw 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych -17 308 -16 920 -16 920
zwiekszenia (z tytutu) -41 863 -388 -388
do pokrycia w latach nastepnych -41 863 -388 -388
zmniejszenia (z tytutu)
pokrycie straty z lat ubiegtych
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -59 171 -17 308 -17 308
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -59171 -17 308 -17 308
Wynik netto 231631 -10 255 -41 863 -26 662
zysk netto
strata netto -3631 -10 255 -41 863 -26 662
odpisy z zysku
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) -27 020 -27 020 -16 765 -1564
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) -27 020 -27 020 -16 765 -1564
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt 2017-07-01 - 2017-01-01- | 2016-07-01- | 2016-01-01-
2017-09-30 | 2017-09-30 | 2016-09-30 | 2016-09-30
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto -3631 -10 255 -4 833 -26 662
Korekty razem 3786 10994 5685 32 668
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0 0
Amortyzacja 1920 6 007 2057 6180
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 16 0 3
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1580 4644 -4 3183
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Zmiana stanu rezerw 214 420 201 625
Zmiana stanu zapaséw 724 1642 1080 2472
Zmiana stanu naleznosci -574 -9 645 1568 4679
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytéw 112 8029 978 14929
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -190 -119 -195 597
Inne korekty 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -
metoda posrednia 155 739 852 6 006
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -4 -4 -75 -984
Wptywy 3 9 0 0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 3 9 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 7 13 75 984
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 7 13 75 984
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 -4 -75 -984
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -253 -684 -212 -4379
Wptywy 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 253 684 212 4379
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0 1317
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 18 152
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 177 449 10 224
Odsetki 76 235 184 2 686
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -253 -684 -212 -4 379
Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) -102 51 565 643
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -102 51 565 643
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 352 199 102 24
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 250 250 667 667
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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lll. Pozostate informacje

1. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pienieine, ktore s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartos¢ lub czestotliwosc - § 87 ust. 4 pkt 1

Nie wystgpity w okresie objetym raportem.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie - § 87 ust. 4 pkt 3

W Spodtce nie wystepuje sezonowos$é oraz cyklicznos¢ dziatalnosci.

3. Informacje o odpisach aktualizujacych wartosci zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu - § 87 ust. 4 pkt 4

ZAPASY w tys. zt.
2017-09-30 2017-06-30 2016-12-31 2016-09-30

materiaty 7988 8118 8088 7756
potprodukty i produkty w toku 0 0 0
produkty gotowe 1634 2227 3175 1731
towary 7 7 7 8
zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 9629 10 352 11270 9495

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku wartos¢ zapaséw materiatéw i produktéw w magazynach
Spotki wynosi 9.629 tys. zt. i byt o kilka procent mniejszy w pordwnaniu ze stanem na
czerwiec 2017 i kornicem 2016 roku. W stosunku do materiatéw i wyrobdéw zalegajgce w
magazynie powyzej roku utworzono odpis aktualizujgcy w kwocie 424 tys. zt. Gtéwna pozycjg
zapasow sg czesci zamienne do linii produkcyjnej papieru na kwote 5.458 tys. zt. Zapasy
materiatdbw wycenione sg w cenach zakupu netto, natomiast wyroby w koszcie ich
wytworzenia.

4. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw -
informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrdceniu takich odpisow - § 87 ust. 4 pkt 5

Aktywa finansowe

Spodtka nie posiada dtugoterminowych aktywéw finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate
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Spotka jest w posiadaniu srodkow trwatych, ktére na dzien bilansowy zostaty wycenione
zgodnie z ustawg o rachunkowosci w cenie nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne, i ich warto$¢é bilansowa netto wynosi 86.103 tys. zt. Gtéwne pozycje srodkéw
trwatych to linia do produkcji papieru w fabryce w Orchéwku, linia technologiczna do
produkcji tektury w zaktadzie w Chetmie oraz elektrocieptownia i biologiczna oczyszczalnia
Sciekdw w Orchéwku. Posiadane urzadzenia oraz nieruchomosci sg wykorzystywane w
procesie produkcyjnym spétki. Na dzien bilansowy spoétka nie utworzyta  odpisow
aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate, gdyz nie zachodzg przestanki trwatej utraty ich
wartosci, co by oznaczato, ze nie przyniosg w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$¢ bilansowa posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 56 tys. zt. Sg to
programy komputerowe uzywane przez dziaty ksiegowe, kadry i sprzedazy, w petni
umorzone oraz koszty zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z procesem
produkcji i uzytkowania tektury falistej oraz opakowan tekturowych o wartosci 56 tys. zt.

Inne aktywa

Naleznosci krétkoterminowe Spétki na dziern 30 wrzesnia 2017 roku wynoszg 12.125 tys. zt.
i wycenione zostaty w kwocie wymagalne] zaptfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W
stosunku do naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, przeterminowanych
lub skierowanych na droge postepowania sgdowego Spdtka posiada utworzone odpisy
aktualizujgce w kwocie 9.700 tys. zt.

ZMIA!VA S:I'ANU ’ODPIS(')W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ]
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

2017-09-30 | 2017-06-30 2016-12-31 2016-09-30
Stan na poczatek okresu 10114 10114 758 758
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 9702 6576
utworzenie 9702 6576
zmniejszenia (z tytutu) 414 0 346 303
rozwigzanie 19 a4
wykorzystanie 395 302 303
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
kréotkoterminowych na koniec okresu 9700 10114 10114 7031
5. Rezerwy - informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu

rezerw; - § 87 ust. 4 pkt 6
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ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

. A w tys. zt.
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) ¥

2017-09-30 2017-06-30 2016-12-31 2016-09-30
stan na poczgtek okresu 184 184 211 211
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
utworzenie
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 11 4 27 15
wyptata Swiadczen 11 4 27 15
stan na koniec okresu 173 180 184 196

Na dzied 30 wrzesnia 2017 roku Spétka posiada utworzone diugoterminowe rezerwy na
Swiadczenia emerytalne w kwocie 173 tys. zt., utworzone na dzient 31 grudnia 2016 roku. W
okresie Il kwartatdw spoétka rozwigzata rezerwe w kwocie 7 tys. zt z tytutu dokonanych

wypftat.

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA

a - w tys. zt.
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

2017-09-30 2017-06-30 2016-12-31 2016-09-30
stan na poczatek okresu 525 525 42 42
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 525 0
utworzenie 525
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 269 239 42 42
wyptata Swiadczen 269 239 42 42
stan na koniec okresu 256 286 525 0

Krotkoterminowe

rezerwy zostaly utworzone z

tytutu niewykorzystanych urlopdéw

wypoczynkowych pracownikdw spotki i na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynoszg 256 tys. zt.
W okresie 9 miesiecy 2017 roku spdtka rozwigzata rezerwe w kwocie 269 tys. zt z tytutu
wyptaconych ekwiwalentéw dla zwolnionych pracownikow.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

. A w tys. zt
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUtOW)
2017-09-30 2017-06-30 2016-12-31 2016-09-30

stan na poczgtek okresu 32 32 36 36
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 32 33
utworzenie 32 33
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 20 20 36 69
wyptata Swiadczen i zobowigzan 20 20 36 69
stan na koniec okresu 12 12 32 0
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W 2017 roku zostaly rozwigzane w kwocie 20 tys. zt, utworzong na koszty badania

sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Pozostate dfugoterminowe rezerwy w na dzient 30 wrzesnia 2017 roku nie wystepuja.

6. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - informacje o
rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego - § 87 ust. 4 pkt 7

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO

w tys. zt

PODATKU DOCHODOWEGO

2017-09-30 2017-06-30 2016-12-31 2016-09-30
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: 5302 5302 4369 4369
odniesionej na wynik finansowy 5302 5302 4369 4369
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0 0
odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartosc firmy 0 0 0 0
Zwiekszenia 756 504 1007 755
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 756 504 1007 755
powstanie rdznic przejsciowych 756 504 1007 755
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w
zwiazku z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
Zmniejszenia 36 36 74 37
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 36 36 74 37
odwréceniem réznic przejsciowych 36 36 74 37
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem 6022 5770 5302 5087
odniesionej na wynik finansowy 6022 5770 5302 5087
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0 0
odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0 0
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Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spotka posiada utworzong rezerwe na odroczony podatek
dochodowy w kwocie 6.022 tys. zt, z czego gtdwna pozycja to rezerwa z tytutu réznicy w
amortyzacji bilansowe] a podatkowej linii technologicznej do produkcji papieru w kwocie
5.768 tys. zt. Pozostate tytuty to rezerwa na amortyzacje srodkéw trwatych w leasingu
operacyjnym w kwocie 220 tys. zt oraz naliczone kary umowne w kwocie 34 tys. zt.
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO e o
PODATKU DOCHODOWEGO L

2017-09-30 2017-06-30 2016-12-31 2016-09-30
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: 975 975 2035 2035
odniesionych na wynik finansowy 975 975 2035 2035
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0 0
odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy 0 0 0 0
Zwiekszenia 61 61 709 422
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 61 61 709 422
powstanie rdznic przejsciowych 61 61 709 422
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
podatkowa (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na wartosc firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
Zmniejszenia 122 122 1769 1677
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 122 122 1769 1677
odwrdcenie sie réznic przejsciowych 122 122 1769 1677
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
podatkowa (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 914 914 975 780
odniesionych na wynik finansowy 914 914 975 780
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0 0
odniesionych na wartosc firmy lub ujemng wartosé firmy 0 0 0 0

Na dzien bilansowy Spétka posiada utworzone aktywo na podatek odroczony w kwocie 914

tys. zt. Do gtéwnych tytutéw zaliczymy aktywo z tytutu utworzonych rezerw na swiadczenia

pracownicze, niewyptacone umowy - zlecenia w kwocie 425 tys. zi, raty leasingowe srodkow

trwatych w leasingu operacyjnym na kwote 30 tys. zt oraz naliczone odsetki od obligacji i

zobowigzan w kwocie 442 tys. zt.
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7. Nabycie i sprzedaz aktywow trwatych - informacje o istotnych transakcjach nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - § 87 ust. 4 pkt 8

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt
gruntY (w tym .| budynki, lokale i urzadzenia , . , . .
prawo uzytkowania| . NP . ) srodki [ inne $rodki | Srodki trwate,
wieczystego oblekty'lrlzynlerl! techniczne i transportu| trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 420 26 660 109 837 751 135 137 803
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 13 0 0 13
naktady inwestycyjne 13
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 102 0 102
likwidacja/sprzedaz 102 102
warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 420 26 660 109 850 649 135 137714
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 50, 5 649 39299 580 130 45 708
amortyzacja za okres (z tytutu) 2 764, 5171 52 5 5994
likwidacja/sprzedaz -91 -91
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 52 6413 44 470 541 135 51611
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
warto$¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 368| 20247 65 380 108 0 86 103

Powyisza tabela przedstawia ruch srodkéw trwatych za Il kwartaty 2017 roku. W tym
okresie spotka dokonata nabycia nowego serwera w kwocie 6 tys. i uzywanej wycinarki
uniwersalnej za 7 tys. zt. W omawianym okresie wystgpity operacje sprzedazy Srodka
trwatego w postaci 3 samochoddw za kwote 12 tys. oraz 2 wozkéw widtowych za 10 tys. zt.

8. Istotne zobowigzania o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych - § 87 ust. 4 pkt 9

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spdtka nie posiada zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych.

9. Istotne rozliczenia - informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych -
§ 87 ust. 4 pkt 10

Nie wystgpity.

10. Btedy poprzednich okresow - wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw - § 87
ust. 4 pkt 11

Nie wystgpity.

11. Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci - informacje na
temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
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istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym) - § 87 ust. 4 pkt 12

W 2017 roku Spodtka nie odnotowata zmian warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ aktywow finansowych oraz zobowigzan
finansowych jednostki.

12. Niesptacenie kredytu lub pozyczki - informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki
lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego - §
87 ust. 4 pkt 13

W trakcie toczacego sie postepowania sanacyjnego Spdétka nie dokonuje sptat kredytow i
pozyczek.

13. Transakcje z podmiotami powigzanymi - informacje o zawarciu przez emitenta lub
jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub t3cznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych
transakcji moga by¢é zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta - § 87 ust. 4 pkt 14

W okresie objetym raportem Spoétka nie dokonywata istotnych transakcji z podmiotem
powigzanym w rozumieniu § 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rdédwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z dnia 28 lutego
2009r.)

14. Instrumenty finansowe - w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia - § 87 ust. 4 pkt 15

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spotka nie posiada dtugoterminowych aktywoéw finansowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

w tys. zt

2017-09-30

2017-06-30

2016-12-31

2016-09-30

w jednostkach zaleznych

w jednostkach wspoétzaleznych

w jednostkach stowarzyszonych

W znaczgcym inwestorze

we wspolniku jednostki wspotzaleznej

w jednostce dominujace;j

o|o|o|Oo|Oo|O

o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o

w pozostatych jednostkach

250

352

199

667

udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

250

352

199

667

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

250

352

199

667

inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

250

352

199

667

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

w tys. zt

2017-09-30

2017-06-30

2016-12-31

2016-09-30

w walucie polskiej

236

332

184

651

w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt)

14

20

15

16

b1l. w walucie tys. EUR

3

5

3

4

po przeliczeniu natys. zt

14

20

15

16

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

250

352

199

667

W 2017 roku Spétka nie dokonata zmiany metody wyceny aktywdéw finansowych w

porownaniu z latami ubiegtymi.

15.

Zmiany klasyfikacji aktywow - informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow

finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow - § 87 ust. 4 pkt 16

W omawianym okresie 2017 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych,

zwigzanych ze zmiang celu lub sposobu ich wykorzystywania.

16.

udziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych - § 87 ust. 4 pkt 17

Emisja papierdw wartosciowych - informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie

W okresie objetym raportem Spétka nie dokonata emisji ani wykupu i sptaty papierow

wartos$ciowych.
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17. Dywidenda - informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
facznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane - §
87 ust. 4 pkt 18

W okresie objetym raportem organy Spétki nie podjety zadnej decyzji dotyczacej deklaracji
wyptaty lub wyptaty dywidendy.

18. Zdarzenia po dniu sporzadzenia sprawozdania - wskazanie zdarzen, ktdre wystapity
po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w
tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe
emitenta - § 87 ust. 4 pkt 19

Pragma Faktoring S.A. jako Faktora umowy faktoringu nr 11/01/2014/TM/K/R/ATR/NC z dnia
5 lutego 2014 roku, doreczyta Spotce oswiadczenia z dnia 27 pazdziernika 2017 roku o
wypowiedzeniu umowy faktoringowej. Umowa zostata wypowiedziana z zachowaniem
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia, a jej rozwigzanie nastgpi z dniem 31 stycznia 2018
roku. Umowa zostata wypowiedziana na podstawie § 2 ust. 2 aneksu nr 12 z dnia 28 lipca
2016 roku, méwigcym, ze po uptywie 12 miesiecy obowigzywania umowy, umowa zostaje
przedfuzona na czas nieokreslony, a kazda ze stron bedzie uprawniona do wypowiedzenia
umowy za trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia, ktéry uptynie ostatniego dnia
kalendarzowego miesigca, w ktérym uptywa okres wypowiedzenia.

W okresie wypowiedzenia spdtka nie bedzie finansowana przez Faktora, az do catkowitej

sptaty zadtuzenia, ktére na dzied publikacji raportu wynosi 1,65 min PLN. O powyiszym
fakcie Spotka informowata raportem biezgcym nr 15/2017 z dnia 10 listopada 2017 roku.

19. Zobowigzania warunkowe

informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego - § 87 ust. 4 pkt 20
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stan na stan na stan na stan na

POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt
2017-09-30 | 2017-06-30 | 2016-12-31 | 2016-09-30

Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Zobowigzania warunkowe 270 316 270 316 270 316 270 316
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 270 316 270 316 270 316 270 316
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
ustanowione hipoteki 135 158 135 158 135 158 135 158
Inne (z tytutu) 135 158 135 158 135 158 135 158
zastaw rejestrowy 135 158 135 158 135 158 135 158
Pozycje pozabilansowe, razem 270 316 270 316 270 316 270 316
20. Inne informacje - mogace w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej i wyniku finansowego emitenta - § 87 ust. 4 pkt 21

Czynnikiem negatywnym, ktdéry moze istotnie wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta pozostajg ograniczone srodki obrotowe Emitenta.
Wyeksploatowany park maszynowy réwniez konieczno$¢ ponoszenia wysokich naktadéow
odtworzeniowych na srodki trwate moze znaczaco wptyngé¢ na zdolno$¢ do generowania
przychoddéw. Postepowanie sanacyjne powinno doprowadzi¢ do zawarcia uktadu z
wierzycielami i sptate zobowigzan Spotki. W przypadku braku zawarcia uktadu istnieje ryzyko
postawienia spétki w stan upadtosci.

21. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta - § 87 ust.
7 pkt 1a

Dziatania Spotki w okresie pierwszych Il kwartatéw 2017roku koncentrowaty sie gtdwnie na
biezagcym usuwaniu awarii kotta elektrocieptowni oraz innych awarii w fabryce papieru w
Orchéwku. W okresie sprawozdawczym nastgpito uszczuplenie kapitatu obrotowego w
wyniku powaznej awarii kotta elektrocieptowni i remontu dachu w fabryce w Orchowku,
poniesione naktady remontowe w tym okresie wyniosty 1,2 min zt.

Na skutek awarii spétka ograniczyta produkcje papieru. W jej trakcie ograniczona produkcja
papieru byta prowadzona przy uzyciu kottowni zasilanej olejem, co wptyneto na zwiekszenie
jednostkowych kosztédw produkcji i zmniejszenie marzy. W trakcie awarii do produkgcji
tektury i opakowan uzywano zmagazynowanego wczesniej papieru oraz papieru
zakupionego od innych podmiotow.
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Emitent kontynuuje dziatalno$¢ produkcyjng w zaktadzie produkcji tektury i opakowan w
Chetmie, oraz w papierni w Orchéwku. Plan sprzedazy zostat zrealizowany zgodnie z
zatozeniami planu restrukturyzacyjnego. W kolejnych miesigcach plan zaktada stopniowe
zwiekszenie sprzedazy jak réwniez odbudowanie zapaséw w celu zwiekszenia
bezpieczenstwa ciggtosci produkgji.

Zmiana biegtego Rewidenta

W dniu 20 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmiany podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania rocznego emitenta za 2017r. z Grant Thornton Polska Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu Misters
Audytor Adviser Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. Spotka
Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw
pod nr 3704. Emitent wczes$niej korzystat w ustug tej spoétki, do badania sprawozdan
finansowych za lata 2010-2014. Umowa ze sp6tkg Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. zostata
zawarta na okres zwigzany z wykonaniem badania sprawozdania finansowego oraz przegladu
potrocznych  sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy 2017 i 2018.
Organem zlecajgcym lub akceptujgcym zmiane podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych jest Rada Nadzorcza Emitenta. Wybdr nastgpit zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

O powyzszym Emitent informowat raportem biezgcym 12/2017.

Rada Nadzorcza

W dniu 11 lipca 2017 r. Zarzad Spotki SCO-PAK SA w restrukturyzacji powzigt informacje o
ztozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Panig Anete Kazieczko.

W dniu 6 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie § 29 ust. 4
Statutu Spoétki, dokonata dokooptowania pigtego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w osobie
Pana Marcina Tymury. Oznacza to, ze Pan Marcin Tymura, dokooptowany przez Rade
Nadzorczg bedzie cztonkiem Rady Nadzorczej do czasu powotania przez Walne
Zgromadzenie.

22. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe - § 87 ust. 7 pkt 1b

Nie wystgpity w okresie objetym raportem.
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23. Grupa kapitatowa - opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostka
dominujacg, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze
nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réGwniez wskazanie przyczyny
i podstawy prawnej braku konsolidacji - § 87 ust. 7 pkt 2

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.

24. Prognozy - stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych - § 87 ust. 7 pkt 4

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.

25. Akcjonariusze - wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego - § 87 ust. 7
pkt5

Akcjonariuszem posiadajgcym, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki jest spotka PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie, ktéra na dzien 30
wrzesnia 2017 roku jest wtascicielem 2 422 000 akcji w tym:

- 1 303 250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,

- 1118 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktére tgcznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zakladowym SCO-PAK S.A. i 51,58 % w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.
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STRUKTURA GLOSOW

akcje w obrocie
-48%

Prescott SA
52%

M akcje wobrocie M Prescott SA

STRUKTURA KAPITALtOWA
akcje w obrocie
59%

Prescott SA
41%

M akcje w obrocie M Prescott SA

26. Stan posiadania akcji osob zarzadzajacych i nadzorujacych - zestawienie stanu
posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b - § 87 ust. 7 pkt 6

W okresie objetym raportem nie wystgpity.

27. Postepowania - wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie - § 87 ust. 7 pkt 7
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W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie i nie toczg postepowania przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnos$ci Spotki, ktdrych suma stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Spotki, lub ktérych tgczna wartosé stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spofki.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi - Informacje o zawarciu przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub facznie s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegdinych
transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta - § 87 ust. 7 pkt 8

Nie wystgpity.

29. Poreczenia, pozyczki, gwarancje - informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez
jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem - § 87 ust. 7 pkt 9

Emitent nie udzielat poreczen, pozyczek ani gwarancji.

30. Inneistotne informacje - ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta - § 87 ust. 7 pkt 10

Za 9 miesiecy 2017 roku Spétka osiggneta strate na poziomie operacyjnym w kwocie 4,1 min
zt oraz zysk EBITDA w kwocie 1,9 min zt.
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EBIT i EBITDA w tys. zt
1933

30092016
-28 426 -15761

* EBIT |
| -20 189 | -9581

* EBITDA |

W analogicznym okresie poprzedniego roku strata operacyjna wyniosta 15,8 min zi,
natomiast strata na poziomie EBITDA wyniosta 9,6 min zt.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych obrazuje ponizszy wykres:

procentowe wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych

100%
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90% 84% 87%
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— E0IEr  e—tektura
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procentowe wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych

90%

0,
77% 81% 79%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0% . . 7% . .
sty-16  lut-16 mar-16 kwi-16 maj-16 c7e-16 lip-16  sie-16  wrz-16

=—papier = 58% 52% 52% 43% 19% 7% 16% 19% 42%
—toktura  77% 69% 81% 61% 79% 66% 52% 51% 62%

= papier =—tektura

Wielkos¢ produkcji gtéwnych wyrobdéw Spétki obrazujg ponizsze wykresy:

produkcja papieru w tonach

22491

0

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
¥ papier 17507 22491 16630

W okresie objetym raportem produkcja papieru wzrosta o 5,3% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego i wyniosta 17,5 tys. ton.
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produkcja tektury w m?2
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(0) T
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

* tektura 40106 119 35856 315

Produkcja tektury w 2017 roku réwniez sie zwiekszyta w porédwnaniu do roku ubiegtego o
11,7%, i na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku wyniosta 40,1 min m2.

Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy obrazuje ponizszy wykres:

Przychody ze sprzedazy w tys. zt

60 976

0

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

® sprzedaz 44547 60976 49021
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W pierwszych 3 kwartatach 2017 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw wyniosty 44,5 min
zt, i byty 0 9,1% nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

31. Czynniki majgce wptyw na wyniki kolejnego kwartatu - wskazanie czynnikéw, ktére w
ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego kwartatu - § 87 ust. 7 pkt 11

Czynniki, ktére w kolejnym kwartale bedg miaty najwiekszy wptyw na osiggane przez
Emitenta wyniki:

- popyt na rynku tektury i papieru,

- ksztattowanie sie cen na rynku makulatury i pozostatych srodkéw produkcji,

- pozyskanie inwestora zewnetrznego,

- zawarcie ukfadu z wierzycielami w toku postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta.

Warszawa, 2017-11-14

Katarzyna Hauza

Zarzqdca
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