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SCO-PAK S. A,
Raport z badania sprawozdatia finansowego
za akres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 rokn

Czesé ogdlna raportu

L

Informacje wst¢pne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr: SCO/47/2014 /BP/2014
/MAA z dnia 26 czerwea 2014 roku, zawartej pomigdzy SCO - PAK S. A, a firmg
Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. mieszozacy sig w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5.
Powyzszg umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 9 /2014 z dnia 10 lipca
2014 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki za
rok 2014.

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. jest wpisana na prowadzong przez Krajows Izbg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 131 534 396,96 zlotych;
(slownie: sto trzydzieci jeden miliondw pigésel trzydziesci cztery {tysigee trzysta
dziewigldziesigi szes¢ 96/100 zlotyeh),

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk w kwaocie 361 413,37 zlotych;
(slownie: trzysta szesédziesiqr jeden tysigey czterysta trzynascie 37/100 zlotycly),

4) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, wykazujgey zmniejszenie $rodkéw pienigznych o kwotg 870 243,37 zlotych;
(slovenie: osiemsel siedemdziesiqi tysigcy dwiescie czterdziesci trzy 37/100 zlotych);

5) zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego
o kwote 3 110 436,63 zlotych;
(slownie. trzy miliony sto dziesigé tysigey czterysita trzydziesci szesé 63/100 zlotych),

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggows za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 rokw, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalgezono sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy 2014,

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla

sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksicgowoscl.

5. Zarzad Spétki zlozyl w dniu 30 kwietnia 2014 roku ofwiadezenie o kompletnodei, rzetelnosei i

zgodnodci z zastosowanymi zasadami (politykq) rachunkowosct sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnienin do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wphywajgeyeh w sposéb znaczgcy na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o§wiadezenia, niezbgdne dla potrzeb
werylikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.
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Raport z badania sprawezdania finqusowego
za ghres abrotowy od 1.01.2014 vkt do 31.12.2014 roln

8.

1L

Misters Audytor Adviser Sp. z a. o. jest niezalezna od badanej Spétki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposob ograniczony. Szczegblowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajgcego dokumentacii rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident Barbara Misterska -
Dragan, nrew. 2581 wraz z zespolem w skiad ktérego wchodzita Danuta Roczniak- biegly
rewident nr wiwv. 10130. Badanie wykonano w miejscu przechowywania ksigg Spolki w Zaktadzie
Produkeyjnym w Chetmie, przy ul. Wojstawickiej 7 oraz w siedzibie Misters Audytor Adviser,
w okresie od 16 marca do 30 kwietnia 2015 rokun. Biegli rewidenci sa niezalezni od Spolki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
koficzgey sig w dnin 31 grudnia 2014 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spotki

SCO - PAK S. A., zwana dalej Spélka, prowadzi swoja dzialalne$é w oparciu o statut Spotki i
Kodeks Spélek Handlowych. Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie, ul. Prosta 28.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku na podstawie Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw Spoélka zostala przeksztalcona ze spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke
akeyijna (Akt notarialny z dnia 27.08.2010 roku, Rep A nr 11047/2010).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy w dniu 6
pazdziernika 2010 roku Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS:0000367265. Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano w
dniu 12.11.2014 roku.

Spétka posiada potwierdzony przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie numer
identyfikacji podatkowej NIP: 5631588270 oraz numer identyfikacyjny w  systemie
REGON: 110150964. W dniu 24 kiwietnia 2004 roku Spdétka zostala zarejestrowana jako podatnik
VAT UE.

W badanym okresie, przedmiot dzialainosci Spétki byl zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnoéci) obgjmowal gléwnie:

- produkcja masy widknistej, papieru i tektury (17.1),

- produkeja wyrobdw z papieru i tektury (17.2),

- dziatalnodé zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw;
odzysk surowcdw (38),

- wynajem i dzierzawa (77).

Kapital podstawowy Spélki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 roku wynosit 11 837 500,00
zlotych i dzielil sig na 5 918 750 akeji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, Na dzien bilansowy
warto$é kapitalu wlasnego wynosila 22 014 554,93 zlotych.

W dniu 31.12.2014 roku akeje Spolki byly obijgte w calosci przez:

Posiadacz llosé Wartos¢ Procent posiadanych
akcji w z} glosow

PRESCOTT S.A. 2422 000 4 8440,00 51,58%

Pozostali 3496750 6 993,50 4842 %

Razem 5918 750 11 837,50 100,00 %

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o. 3
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SCO-PAK §. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
zet okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Aktem notavialnym 12108/2014 2 dnia 31 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie SCO PAK S.A. podwyzszyla warto$¢ nominalng kazdej akcji Spolki z kwoty 0,25
z} do kwoty 2 zl.

Scalenie akcji dokonano pizy proporcjonalnym zinniejszeniu iacznej liczby akeji Spotki z liczby
47 350 000 do 5 918 750, czyli poprzez polaczenie kazdych osmin akcji spétki o dotychezasows
warto§é nominalng 0,25 zt w jedng akcje Spétki o nowej wartoSci nominalnej 2 z1. Scalenie akeji
przeprowadzono przy zachowaniu niezmiennej wysokoéci kapitaly zakladowego w wysokosei
11 837 500 zt.

7. Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.
8. Na dzief wydania opinii i raportu w sklad Zarzadu wehodzili:
Grzegorz Pleskot - Prezes Zarzgdu Spolki

Maciej Pleskot - Wiceprezes Zarzadu Spolki

Sktad Rady Nadzorczej na dzierl wydania opinii i raportu przedstawial sig nastgpujgco:

Imie i nazwisko Funkeja

Stefan Kolakowski Przewodniczacy
Tadeusz Michal Pleskot Wiceprzewodniczaey
Aneta Kazieczko Sekretarz

Ewa Pleskot Czlonek

Marian Olszak Czlonek

9, Srednie zatrudnienie w2014 roku wynioslo 220 os6b.

10. W lipcu 2014 r. zostala przeprowadzona przez Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzgdu
Skarbowego w Warszawie kontrola w zakresie prawidlowosci realizacji przepisow ustawy o
rehabilitacji zawodowej i spolecznej oraz zatrudnianin o0séb niepelosprawnych za okres
01.01.2010r.-31.12.2010 .

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie zostalo wszezgte postgpowanie podatkowe dotyczgcee
kwestii bedgcych przedmiotem ww. kontroli, w zwigzku z art. 165b Ordynacji podatkowej
Zarzad uwaza, ze nie wystepuje jakickolwiek 1ryzyko wystgpien skutkéw finansowych
wynikajgeych z przedmiotowej kontroli.

11. Powigzania osobowe i kapitalowe Spoiki:

Grzegorz Pleskot—Prezes Zarzadu Spotki pefni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu w PRESCOTT
S.A., bedacej akejonariuszem posiadajgcym 40,92% akcji  Spélki, co stanowi 51,58% udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spolki,

Tadeusz Pleskot — Wiceprzewodniczaey Rady Nadzorczej Spélki oraz Ewa Pleskot — Czlonek Rady
Nadzorczej Spélki pelnig jednoczesnie funkeje Czlonkéw Rady Nadzorezej w Spolce PRESCOTT
S.A. Ewa Pleskot jest zong, a Tadeusz Pleskot jest bratem Grzegorza Pleskot — Prezesa Zarzadu
Spolki. Grzegorz Pleskot posiada 61,5% akeji w kapitale zakladowym PRESCOTT S.A. a Tadeusz
Pleskot posiada 20,9% akcji w kapitale zakiadowym PRESCOTT S.A.
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Pozostale informacje

Sprawozdanic finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, ul. Wisniowa 40
1. 5 wpisany na liste KIBR pod nr 3704. Sprawozdanie to uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Dziatalno$é Spélki w 2013 roku zamknela sig stratg netto w kwocie 14 842 625,90 zlotych.

W dniu 27 czerwca 2014  roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalg nr 4/2014
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2013 rok oraz uchwala ar 7/2014 zdecydowalo o
pokryciu straty netto w kwocie na pokrycie straty 14 842 625,90 zyskami lat nastgpnych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo ziozone w Sadzie Rejonowym dia m.st.
Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 lipca 2014 roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2013 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2014 .

Celem badania sprawozdania finansowego za 2014 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotimych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spolki. Oznacza to, ze Zarzad przyjgl
odpowiedzialno$é za prawidlowos¢ sporzadzenia przedlozonego do badania sprawozdania
finansowego.

Misters Audvtor Adviser Sp. z 0. o. 5
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SCO-PAK S A
Raport z badania spravvozdania finansowego
zn okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12,2014 roku

KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT (w zlotych)

K.

M.

01,01,2014 -
31.12.2014
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw
I.  Pizychedy ze sprzedazy produktéw 64 028 365,15
II.  Przychedy ze sprzedazy towardw i material. 48 738,92

64 077 104,07

Koszty sprzedanyeh towardw i produktow

[. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 44 291 887,16

II. Wartoéé sprzedanych towardw [ materialdw 33 903,88
44 325 791,04

Zysk brutto na sprzedazy 19751 313,03

Koszty sprzedazy 3992 827,47
Koszty ogélnego zarzadu 7 820 616,84
Zysk/Strata na sprzedazy 7 937 868,72
Pozostale przychody operacyjne

L. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwat. 0,00

1. Pozostale przychody operacyjne 2 808 100,11

2 808 100,13

Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinans. aktywéw trwal, 0,00
Il Aktualizacja wartodel aktywow niefinans, 0,00
IIl. Pozostale koszty operacyjne £25932,74
825932,74
Zysl/Strata na dzinlalnescd operacyjnej 7920 036,09
Przychody finansowe
1. Odsetki uzyskane 11 603,95
I Iune 214 219,00
225 822,95

Koszty finansowe
I Odsctki do zaplacenia
II.  Pozostate

7082 101,79
2 (038 381,30

9120 483,09

Zysk/Stratn brutto na dzialalnosei gospod. 1 025 375,98

Zyski nadzwyczajne 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00
Zysk/Strata brutto 10235 375,95
Podatek dochodowy 663 962,58

Zysk/Strata netto 361 413,37

przyrosit
2014 /2013

76,2%
174,8%
76,3%

357%
282,5%
35,8%
432,4%
138,5%

42,3%

329,3%

85,0%
79,3%

-66,5%
-74,9%

221,4%
-03,4%

100,0%
28.8%

6,3%
-12,4%
1,5%
107,33%
0,0%
0,0%
107,33%

<21,42%

102,43%

01.01,2013-
31.12.2013

36334 444,56
17 733,53

36 352 178,09

32 633 370,29

8 864,00

32 642 234,29
3 709 943,80
167425991
5497 113,93

-3 461 430,04

46 815,62

1 51753191

1 564 347,53

0,00
822 029,68

2463 384,10

3285413,78

-5 182 496,29

175 282,01
0,00
175282,01

6 663 365,41

2327 098,75

8990 464,16

-13 997 678,44

0,00

0,00

-13 997 678,44

844 947,46

-14 842 625,90

przyrost
201372012

-30,2%
-50,6%
-30,2%

-9,7%
-42,3%
-N2%
-76,8%
-48,3%
-23,8%
-162,9%
100,0%

-31,3%
-29.2%

487,0%
636,2%

-171,3%
-8,0%

-100,0%
-28,5%

58,6%
144,3%
70,5%
-59,5%
0,0%
0,0%
-1674,3%

-1245,1%

-1641,4%

Misters Audytor Adviserr Sp. z 0. o,

01.01.2012-
31.12.2012

52072 09,35
35917,1¢

52 108 26,43

36 136 63,09
15 368,71
36 152 31,80

15 956094,65
3236252,08
7 217 966,66

5501 875,91

0,00

2210111,14

2210 111,14

2661802
0,00
419 630,43

446 248,45
7 265 738,60
190 540,24

54 608,19
245 148,43

5309 137,11
1312612,
6 621 750,05
889 136,98
0,00

6,00

£89 136,98

-73 791,57

962 928,55



SCO-PAK S, A.
Rapoit z badania sprawezdoiia finanisowego
zat okres obrofowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 rokn

Wybrane wskazniki finansowe

Dla rachunku zyskéw i strat (bez nwzglednienia wplywu inflacji)

2014

2013

20512

A

EFEKTYWNOSC DZJIALALNOSCI

Rentownosdé podstawowej dzialalnosei

wynik na sprzedazy x 100

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatow i towardw

%

12,39%

9.52%

10,56%

Rentowno$é majatkn (ROA)

wynik finansowy netto x 100

$redni stan aktywdw

%o

0,27%

-11,55%

0,82%

Rentownoé kapitalu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

gredni stan kapitalu wilasnego

%

1,53%

-45,60%

2,44%

Rentownos$é netto sprzedaiy (ROS)

wynik finansowy netto x 100

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw

%

0,56%

-40,83%

1,85%

Rentownos€ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100

Pezychody ze sprzedazy produktow, materialdw i towardw

%

1,60%

-38,51%

1,71%

Szybkosé obrotu naleznosci

Sredai stan naleznoéei z tytulu dostaw i uslug x 360 dni

Przychody ze sprzedazy produktow, materialow i towardw

dni

67

112

83

Szybkoé¢ obrotu zapaséw

éredni stan zapaséw x 360 dni

Kosziy operacyjne

dni

63

112

96

Szvbkosé obrotu zobowiazan

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

Koszty operacyjne

dni

89

136

02

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

Rezerwy i zobowigzania x 100

Aktywa

Yo

83,30%

81,10%

67,79%

Wskainik zadluzenia diugoterminowego

zobowigzania diugoterminowe®* x 100

Aktywa

%

6,88%

61,49%

12,16%

Wskaznik zadiuZenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowigzania x 100

kapital wlasny

%

497,49%

429,08%

210,9%

Wskaznik zadluZenia dlugoterminowego kapifatu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe” x 100

kapitat wlasny

%

41,10%

325,36%

37,74%

Wshkaznik pokrycia majation trwatego kapitalem
wlasnym

kapital wiasny x 100

Aktywa trwale

%

20,93%

22,98%

42,99%

Wskaznlk pokryeia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital wiasny + zobowiazania diugoterminowe*) x 100

aktywa trwate

%

29,54%

87,73%

59,22%

Misters Audytor Adviser Sp. z o. 0.
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SCO-PAK 5. A.
Raport z badania sprawezdaitia finansowego
za akres obrofowy od 1.01. 2014 roku do 31.12.2014 roku

2014 2013 2012
Plynnosé |
aktywa obrotowe ogélem**

zobowigzania krétkotermingwe*** 0,27 1,03 047

Plynnosé 11
aktywa obrotowe ogdlem** — zapasy

zohowigzania krdtkoterininowe* ** 0,17 0,75 0,26

Plynnosé 1H
aktywa abrotowe ogdlem™¥ — zapasy — naleznosei
zobowigzania krétkoterminowe*** 0,01 0,17 0,05

* abejmuig réwniez rezerwe na adroczony podatek dochodowy, dlugoterminowe rezerwy, zabowigzania 2 tylulu dostaw i uslug ponwyzej 12
micsigey, ujemng wartosé firmy i dingotenminowe rozliczenia migdzyokresowe
#%  bez"z tytubn dostaw § uslug powy2ej 12 miesigey”

*%%  hez "z tytulu dostaw i nstug powy2ej 12 miesigey”, powigkszone o kedtkotecminowe rezenwy i krbtkoterminowe rozliczenia
migdzyckresowe
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SCO-PAK S A
Rapori 2 badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01 2014 roku da 31.12.2014 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujjce wynik finansowy oraz sytuacje majatkows Spolki

Wikazniki rentownosci

Ze wzgledu na osiggniety w roku 2014 zysk netto w wysokosci 361 413,37 zlotych wszystkie
wskazniki rentownosci sa dodatnie,

Wskazniki rotaciji

Wskaznik szybkosei obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spolka kredytuje swoich odbiorcow.
Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan informuje, co ile dni przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw.,

Wskaznik szybkosei obrotu naleznodciami wynidst 67 dni, natomiast wskaznik szybkosci obrotu
zobowigzan 82 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnosci stuzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego cbshugi
przez Spolke.

Wskaznik zadluzenia zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do roku poprzedniego i wynidst 83,30%. WskaZnik
zadluzenia dtugoterminowego zmniejszyl sig z 61,49 % w roku 2013 do 6,88 % w roku 2014.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnodei sluzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za normg wskazuja na ryzyko utraty przez Spolke
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzain. W przypadku, gdy wskazniki sq zbyt wysokie,
meze to Swiadezyé o zamroZeniu rodkdw obrotowyely, co obniza moztiwg do uzyskania zyskownosé
kapitatdw,

Wskazniki ptynnosei 1, I, IIT stopnia w 2014 roku ksztattowaly si¢ odpowiednio: 0,27; 0,17;
0,01. Struktura majatku Spdiki wykaznje w roku badanym w poréwnaniu do lat poprzednich spadek
w grupie aktywéw trwaltych przy wzrodcie udziatu aktywéw obrotowych. Nastapil spadek kapitalow
wlasnych i wzrost obcych zrédel finansowania. Znacznie zmienita sig struktura finansowania
kapitatem obeym tj. znaczny wzrost zobowigzain krétkoterminowych i znaczny spadek zobowigzan
dlugoterminowyct,
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SCO-PAK S. A.
Raport z badania spravwozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 voku do 31.12.2014 roku

Czesé szezegdlowa raporitu

1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej

System ksiggowoSci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (tekst jednolity
Dz. U. z 2014 r, poz. 330 z pézniejszymi zmianami} Spdlka posiada aktualng dokumentacje
opisujgca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci.

Ksiggi rachuankowe sz prowadzone w migjscu poloZenia jednego z zakladdw produkcyjnych w
Chelmie przy ul. Wojstawickiej 7, za pomoca informatycznego systemu finansowego Sage Symfonia.

Dokumentacja  informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia  wymogi ustawy
o rachunkowoscei.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosei dziatania systemu ksiggowoscei i powigzanego z
nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szozegalnosei:

- prawidiowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosd prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$é i cigglosé stosowanych zasad rachunkowoset,

- povwigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawno$é dzialania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polgezenin z rezultatami badania wiarygodnosdci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajgey w powigzaniu z nim
system kontroli wewngtrznej mozna uznaé za prawidlowy, spelniajgcy wymogi art. 24 ustawy o
rachunkowodci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemdw.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkejonalng, wykonywang przez upowaznionych pracownikéw
Spétki. Obee dowody ksiggowe (faktury zewngtrzne) sg ujmowane w ksiggach rachunkowych Spétki,
po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole merytoryczng i formalno-
rachunkows.

Inwenfaryzacja

Inwentaryzacje aktywow i1 pasywdw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czgstotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. 12



SCO-PAK S. A.
Rapori 2 badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy aod 1.04.2014 reku do 31.12.2014 roku

II.  Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 102 778 887,41 zlotych stanowig 78,1% sumy bilansowej.
Zarzad Spotki ocenil, ze nie wystapily przesianki co do utraty wartodci posiadanych przez Spolke
aktywow trvalych na podstawie przeprowadzonej przez rzeczoznawceeg majgtkowego wyceny majatku.
Spétka w roku 2014 przeprowadzila modernizacje maszyny papiernicze] na kwotg 8 657 004,35
zlotych, ktora skutkowala zwigkszeniem wartoéci ulepszonego aktywa.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — w kwocie 1944 514,04 zlotych stanowig 1,5%
sumy bilansowej 1 dotyczg utworzonego przez Spolke aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Zapasy — w kwocie 10318 255,93 zlotych stanowia 7,8% sumy bilansowej 1 w stosunku do roku
ubieglego wykazujg wzrost 0 62,6%. 53 to gldwnie wycenione na dziefi bilansowy: materialy w
kwocie 6 202 018,29 zlotych oraz wyroby gotowe, ktorych warto$¢ wyniosta 4 108 375,68 zlotych.
Na dzies 31 grudnia 2014 r. Spolka nie posiadala istotnych zapaséw, ktorych wartos¢ bylaby nizsza
niz ich cena sprzedazy netto.

Naleino$ei krdtlkoterminowe — w kwocie 15 163 877,03 zlotych stanowig 11,5% sumy bilansowe;.
Sa to gléwnie naleznodei z tytulu dostaw i uslug od pozostalych jednostek, ktorych warto$é netto na
dzien bilansowy wyniosla 13 643 539,28 zlotych. Spélka w roku badanym zbyla Spdlce powigzangj
naleznosci objete w latach poprzednich odpisem aktualizujgeym w kwocie 928 389,10 zlotych.

Na dziet 31 grudnia 2014 r, Spolka nie tworzyla odpisu aktvalizujagcego na naleznosei
przeterminowane i zagrozone niedciggalnoéeiz w kwocie 985 239,00 zlotych, gdyz do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly one sprzedane po wartosci ksiggowe;.

Zgodntie z umowsg sprzedazy termin zaplaty za ww. wierzytelnosci ustalono na dzien 31 marca 2016 1.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania — w kwocie 109 519 842,03 zlotych stanowia 83,3% sumy
bilansowej. Najwigksza pozycje stanowia zobowigzania krtkoterminowe w kwocie 95 263 598,39
ziotych, w tym z tytutu obligacji zwyklych serii E, F i G w wysokosci 62 787 275,94 zlotych. Termin
wykupu obligacji przypada na drugie pélrocze 2015 roku. Zabezpieczeniem ewentualnych roszezen
obligatariuszy obligacji zwyklych jest ustanowienie hipoteki umowneij na nieruchomosciach i zastaw
na akcjach Spdiki,

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 10711 771,75 zlotych, stanowig §,1% sumy
bilansowej.

Spélka na dzien bilansowy posiadala zobowigzania publicznoprawne w kwocie 4 539 751,81 zlotych,
ktore zostaly wycenione w kwocie wymagajgcej zaplaty.

Przychody ze sprzedazy produktow — w kwocie 64 028 365,15 zlotych. Przychody ze sprzedazy
produktéw w stosunku do roku poprzedniego zwigkszyly sig o 76,2%.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw- w kwocie 44 291 887,16 zlotych w pordwnaniu do
roku ubieglego wykazal wzrost 0 35,3%.

Pozostale przychody operacyjne - w kwocie 2 8§08 100,11 zlotych dotyczgq min. rozwigzania odpisu
aktualizujacego naleznosei. w kwocie 928 389,10 z1. Spolka sprzedala wierzytelnosci, ktdre w latach
poprzednich byly objgte odpisem.

Koszty finansowe — w kwocie 9120 483,09 zlotych. Najwigkszq pozycje kosztdw finansowych
stanowily odsetki od obligacji wyemitowanych przez Spolke o wartodei 5 966 981,68 zlotych.
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SCO-PAK 8, A,
Raport z badania sprawozdaitia finansowego
za akres obrotowy od 1012014 roku do 31.12.2014 voku

III. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadezeniem Zarzadu nie wystgpily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresn
od I stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktdre nie zostaly wwzglgdnione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok,

IV. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostala sporzadzona w sposéb kompletny z uwzglednieniem wymogow
zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosel.

V. Sprawozdante z dzialalnosci Spotki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za okres od
01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku. Zawarte w nim informacje sa kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy rachunkowosdei i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazine informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259 z pdin. zmianami), a
zawarte w nim informacje finansowe s3 zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

V1. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidiowo prezentuje zmiany, ktre wystgpily w kapitale
wilasnym Spoltki za rok obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku.

VIL Rachunek przeplywo6w pieni¢znych

Rachunek przeplywoéw pienigznych za okves od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zalgezniku mr 1 do ustawy o rachunkowosci.
Zawarte w nim dane sg prawidiowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami
Spélki.

YIIL. Wycena

Stosowane przez Spdlke zasady wyceny zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowodci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjgta polityks rachunkowosci, ktorg Spotka stosuje w sposéb prawidlowy i ciggly.

IX. Prezentacja

Spéltka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdinych skiadnikéw aktywdw i pasywdw oraz
przychoddw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskdw i strat wraz z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia
1994 roku.

X. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pissmne odwiadezenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Spétka przestrzegala przepisdw prawa.
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SCO-PAK 8. A.
Raport z badania sprawpzdania finansowego
zat ohres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 rokn

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. otaz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych, do wyrazenia bezstronnej i1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
SCO-PAK S. A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisjg Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 roku,

W imieniu Misters Aundytor Adviser Spolka z o. 0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotow

uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Barbara Misterska - Dragan

{
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Biegly Rewident
Nr 2581
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku.
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